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Beskrivning av transaktionen

Transaktionen i korthet

Invajo ingick den 19 november 20217 ett avtal med aktiedgarna i EPTI AB (org.nr 559117-2175) om att forvarva samtliga aktier i EPTI AB
(org.nr 559117-2175) genom att erldgga betalning i form av nyemitterade aktier i Bolaget ("Transaktionen”). Transaktionen utgor ett s
kallat omvant forvarv och om Transaktionen genomfors kommer Invajos nuvarande verksamhet Gverforas till ett helagt dotterbolag i den
nya koncernen.

e  Kopeskillingen i Transaktionen uppgar till cirka 624,2 MSEK och ska erldggas med 79 129 848 vederlagsaktier i Invajo genom en
apportemission.

e Transaktionen ér villkorad dels av att Nasdaq Stockholm godkanner fortsatt notering av Invajos aktier pa Nasdaq First North
Growth Market, dels av Transaktionens godkannande vid extra bolagsstamma i Invajo.

e Som ett resultat av Transaktionen genomgar Invajo ett namnbyte till EPTI AB och driver EPTI AB:s (org.nr 559117-2175)
verksamhet vidare. Invajos nuvarande verksamhet kommer att Gverldtas koncerninternt for att drivas vidare i ett helagt

dotterbolag inom den nya koncernen.

e Ambitionen ar att Transaktionen ska slutféras under det fjarde kvartalet 2021.
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Information om EPTI AB (org.nr 559117-2175)

EPTI stér for Empowering Innovation. Bolaget investerar kapital och operativt stod till
bolag, entreprendrer och grundare for att bygga marknadsledande innovativa
foretagunder devisen "We Empower Innovation”. Som en venture builder sker detta
genom att man tillfor erfarenhet fran andra grundare, kapital, resurser, processer,
toppmodern teknik samt kommersiell exekvering och marknadsféring. EPTI startar
aven bolag och joint ventures med drivna medgrundare och bolag. EPTI ar mer an ett
investmentbolag, det ar delvis ett investmentbolag och delvis ett servicebolag. En
venture builder for grundare, av grundare.

Bolagen i EPTIs portfolj finns inom segmenten Gaming, Fintech, Marketplace, SaaS
samt Services. Sedan starten 2017 har en portfolj pa fler an 25 bolag byggts upp
varav de majoritetsdgda bolagen omfattar sammanlagt cirka 200 medarbetare i sju
lander runt om i Europa. Ett urval ur portféljen ar bolagen Parkamo som jobbar for att
aggregera samt ena en fragmenterad parkeringsmarknad med avtal med exempelvis
Parkman. SPACE Stockholm som é&r ett digitalt kulturcenter vid Sergelstorg i
Stockholm med initiativtagarna och delagarna PopHouse Entertainment Group AB
vilket ags av Bjorn Ulvéus och Conni Jonsson, Inbanner AB som &r en ad-tech
platform med Trustly AB som investerare och Workamo som ar en plattform for
framtidens gig-ekonomi som deldgs av PE Accounting for att ndmna négra.
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EPTI har ocksd den senaste manaden forvarvat vasentliga till heldgda poster i sju
bolag vilket gor det totalt till dtta bolag med Invajo. Detta i ett led av en bredare
forvarvsstrategi for att fortsatta bidra tillportfoljen och venture builder-verksamheten
ytterligare. Ett urval av forvarven ar IT och Managementkonsultbolaget Actea med
kunder som Forsvarsmakten, Fullstack-utvecklingsbolaget Axakon med uppdrag hos
Matsmart samt SaaS vendor managementbolaget Bruger dar Klarna aterfinns bland
kunderna.  Dessa  forvarv  bidrar  tillEPTIs  resurspool samt  skapar
korsforsaljningsmajligheter béde hos servicebolagen och SaaS-bolagen. For mer
information, se avsnitt "Verksamhetsoversikt”.

Dispens fran budplikt

M2BIT Holding AB, majoritetsaktiedgare i EPTI, kommer genom Transaktionen uppna
en dgarandel i Invajo motsvarande dtminstone 30 procent av rosterna for det totala
antalet aktier i Invajo efter Transaktionen. M2BIT Holding AB har ansokt och erhallit
en villkorad dispens (AMN 2021:42) fran skyldigheten att lamna ett offentligt
uppkdpserbjudande avseende samtliga aktier i Invajo (sa kallad obligatorisk budplikt)
som M2BIT Holding AB annars skulle omfattas av enligt Kollegiet for svensk
bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar. Dispensen ar villkorad
av att Transaktionen godkanns av en bolagsstédmma i Invajo med tva tredjedelars
majoritet.



Agarstruktur i Bolaget efter fullgérande av

Transaktionen

Transaktionen utgor ett sé kallat omvéant forvarv och &r strukturerad pa sa sétt att
Invajo erlagger betalning genom en till saljarna riktad apportemission om hogst 79
129 848 nya aktier i Invajo. Efter Transaktionens genomférande kommer aktiedgarna i
EPTI att inneha cirka 83 procent av antalet aktier och roster i Invajo och de befintliga
aktieagarna i Invajo kommer att inneha cirka 17 procent av antalet aktier och roster i
Invajo. Till foljd av Transaktionen Okar antalet aktier i Invajo frdn 15 947 647 till hogst
95 077 495 aktier.
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Riskfaktorer

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som kan
vara av betydelse for en investering i EPTI. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och
viktiga omstandigheter som anses vasentliga for EPTIs verksamhet och framtida
utveckling. Bedomningen av vésentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa
sannolikheten for dess forekomst och den forvantade omfattningen av deras negativa
effekter. De riskfaktorer som anges nedan ar begrénsade till sddana risker som &r
specifika for EPTI och dess dotterbolag och/eller EPTIs aktier och som é&r vasentliga for
att fatta ett valgrundat investeringsbeslut och gor inte ansprak pd att vara heltédckande.
Redogorelsen nedan &r baserad péd information som &r tillganglig per dagen fér denna
Bolagsbeskrivning. De riskfaktorer som for narvarande bedoms som mest vasentliga
presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorer darefter presenteras utan sarskild
rangordning.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till Bolagets forvarv och investeringar

EPTIs affarsmodell gar ut pa att forvarva och bygga upp majoritetsdgda bolag fran
grunden eller investera i befintliga tillvaxtbolag, da& ofta som aktiva minoritetsagare,
inom segmenten Gaming, Fintech, Marketplace, SaaS och Services. Per dagen for
denna Bolagsbeskrivning har EPTI utvecklat och investerat i 6ver 25 bolag och EPTI
genomfor regelbundet analyser av forvarvskandidater for att starka sina positioner
inom sina huvudsegment. Tillvaxt genom forvéry stéller krav pa utveckling av system,
infrastruktur och organisation och det finns en risk for att EPTI inte lyckas hantera
tillvaxt effektivt. En investering ar alltid forenad med risker och osakerhetsfaktorer, i
synnerlighet investeringar i bolaget som befinner sig i en tidig fas, ndgot som EPTIs
forvarvskandidater ofta gor. Bolagets finansiella stéllning &ar beroende av hur de bolag
som EPTI har investerat i eller kommer att investera i utvecklas i framtiden.
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Det finns vidare en risk att synergier som foérvantas till foljd av forvarvsstrategin inte
realiseras i onskad utstrackning eller att den legala, finansiella eller kommersiella
genomlysningen av malbolagen &r otillracklig eller att malbolaget undanhaller vasentlig
information som innebar att Bolagets forvarvsambitioner inte far forvantade effekter
eller p& andra sétt far en 18g negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stallning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar
medelhdg.

Risker relaterade till portfoljbolagens utveckling

EPTI investerar i tillvaxtbolag inom segmenten Gaming, Fintech, Marketplace, SaaS och
Service genom att erbjuda kapital och operativt stod. Bolagets strategi ar beroende av
portféljbolagens formaga att utveckla och forbéattra sina produkter och tjanster. Flera
av de segment inom vilket EPTI i huvudsak investerar i ar konkurrensutsatta och
praglas av snabba forandringar inom teknologi och standiga forbattringar. Framgangen
for EPTIs portfoljbolag &r beroende av deras formaga att pa ett konkurrenskraftigt satt
anpassa sig till nya forutsattningar och utmaningar. Om portféljbolagens produkter och
tjanster inte i erforderlig utstrackning lyckas med detta kan det f& en medelhég negativ
inverkan pd EPTIs avkastning pa investerat kapital sédval som pé Bolagets verksamhet
och tillvaxt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag.

Risker relaterade till nyemissioner i Bolagets portfoljbolag

EPTI investerar i bolag som befinner sig i en tidig fas som &r beroende av externt
kapital for att kunna utveckla sin verksamhet. Sddana kapitalanskaffningar kan ske
genom nyemissioner eller genom lanefinansiering. For att skydda sig mot
utspadningseffekten vid eventuella framtida nyemissioner i portfoljpolagen behdver



Bolaget deltaga i dessa. Det &r inte sékert att en sadan investering ar forenlig med
Bolagets intresse och strategi. For det fall bolaget inte deltar i s&dana nyemissioner
finns det en risk att Bolaget inte heller kan kompensera sig ekonomiskt (genom
forsaljning av teckningsréatter) for utspadningen som uppstar till foljd av uteblivet
deltagande. En utspadning av Bolagets innehav skulle kunna f& en medelhdg negativ
inverkan pa Bolagets inflytande 6ver portféljbolagen och Bolagets finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag.

Beroende av nyckelpersoner

EPTI &ar beroende av den erfarenhet och kompetens som Bolagets ledning och andra
nyckelpersoner i Bolaget, dess dotterbolag eller 6vriga portfoljbolag besitter. Det ar inte
sakert att Bolaget, dess dotterbolag och andra portféljbolag lyckas attrahera och
behélla nyckelpersoner i den utstrackning som ar erforderlig eller att Bolaget, dess
dotterbolag eller 6vriga portfoljbolag tvingas anstélla eller omforhandla avtal med
nyckelpersoner pa ofordelaktiga villkor i forsok att uppratthalla sin konkurrenskraft. For
det fall risken realiseras skulle detta kunna ha en lag negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, tillvaxt och langsiktiga Ionsamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag.

Driftstorningar och dataintrang

EPTIs verksamhet bestdr delvis i att erbjuda service och operativt stéd sina
portfoljbolag i syfte att utveckla bolagens tekniska l6sningar. For att utveckla och
distribuera dessa tjanster effektivt ar EPTI beroende av fungerande infrastruktur
avseende dess IT-system. Brister i EPTIs rutiner och tgéarder for data och sadkerhet kan
resultera i storningar eller obehdrig dtkomst till Bolagets system, lackage av kunddata
med mera vilket kan medfora betydande skador. En incident kan allvarligt stora EPTIs
verksamhet, skada Bolagets rykte och resultera hogre kostnader. Vidare skulle en
incident riskera leda till att EPTIs lednings uppmarksamhet tvingas riktas bort fran den
dagliga operativa verksamheten till att istallet fokusera pa hantering av incidenter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag.
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Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till immateriella rattigheter

Det finns en risk att Bolaget, dess dotterbolag eller vriga portfoljbolag gor, eller pastas
gora, intrdng i ndgon annans immateriella rattigheter eller att ndgon gor, eller pastas
gora, intrdng i EPTIs eller ndgot utan dess dotterbolags eller portféljbolags immateriella
rattigheter. Detta kan medfora att Bolaget behover forsvara sig mot pastaddda intrdng
och relaterade krav/ansprak eller forsvara sina immateriella rattigheter, vilket skulle fa
en negativ inverkan pa Bolagets resultat till foljd att kostnader hanforliga till sddana
krav eller ansprak. Sddana rattsprocesser kan ocksa inverka pa EPTI, dess dotterbolag
eller dess 6vriga portfoljbolags mojligheter att marknadsfora och tillhandahalla sina
produkter och tjanster, vilket skulle kunna fa en betydande negativ inverkan pa Bolagets
rykte, omsattning och resultat.

Utvecklingen av EPTIs och dess dotterbolags och 6vriga portfoljbolags plattformar och
tjanster kan i framtiden komma att ske helt eller delvis genom nyttjande av Gppen
kallkod. Anvandning av 6ppen kéllkod regleras av de olika licenser som géller for varje
kallkod och vissa licenser kan innehélla sarskilt betungande villkor, sdsom att kéllkoden
inte far nyttjas for kommersiellt bruk eller att upphovsratt som uppstar genom
utnyttjandet begréansas i olika avseenden. Vid omfattande utnyttjande av olika typer av
kdllkod finns en risk att Bolaget behover ldgga ner omfattande resurser pd att
sakerstalla att samtliga licensvillkor &r uppfyllda fran tid till annan och att oppen kéllkod
med sarskilt betungande villkor inte anvands. For det fall Bolaget eller de konsulter som
Bolaget har upphandlat eller kan komma att upphandla brister i sina rutiner for
anvandningen av Oppen kallkod finns det vidare en risk for att delar av Bolagets
material/program/projekt inte kan nyttjas for avsett andamal eller medfora ytterligare
kostnader for omarbetning av plattformen, vilket skulle kunna f& en medelhdg negativ
inverkan pa Bolagets tillvaxt, rykte och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras &r Iag.



Behandling av personuppgifter

Inom ramen for verksamheten hanterar EPTI, dess dotterbolag och 6vriga portfoljbolag
personuppgifter, huvudsakligen i samband med kunders anvandande av tjanster som
EPTI eller dess dotterbolag tillhandahaller.

Det ar av stor betydelse att hantering av personuppgifter sker i enlighet med tillamplig
dataskyddslagstiftning. Bolaget omfattas av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling
av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter ("GDPR"). GDPR &r en
omfattande lagstiftning som kraver att Bolaget hanterar, kontrollerar och dokumenterar
hur behandling av personuppgifter sker. GDPR stéller bland annat upp krav pa principer
for personuppgiftsbehandlingen  (exempelvis laglighet, andamalsenlighet och
lagringsminimering) och att de registrerades rattigheter iakttas. Bolagets
forvarvsstrategi staller krav pa Bolagets organisation och att EPTI kan sékerstélla att
malbolagen hanterar personuppgifter pa att tillforlitligt satt. Det foreligger risk att
Bolaget eller nagot av deras maélbolag tolkar och tilldmpar GDPR eller annan
dataskyddslagstiftning pa ett satt som inte &r i linje med tillamplig tillsynsmyndighets
tolkning. Det foreligger séledes en risk att tillsynsmyndigheten riktar sanktioner
gentemot Bolaget om Bolaget inte uppfyller tillampliga krav. Sanktionerna enligt GDPR
kan uppga till det hogsta av 20 miljoner euro eller fyra procent av Bolagets globala
arsomsattning. Om risken intraffar skulle det medfora héga kostnader och paverka
Bolagets resultat kraftigt negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for
Bolagsbeskrivningen ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for
den kommande tolvméanadersperioden. For det fall den Bolagets strategiska inriktning
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blir mer pafrestande for kassaflodet dn berdknat eller om exempelvis forvantade
effekter fran kommande forvarv uteblir kan emellertid ett framtida kapitalbehov
uppkomma for EPTI. Vid ett framtida kapitalbehov finns risk att ytterligare kapital inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, att sddant anskaffat kapital inte &r tillrackligt for
att finansiera verksamheten, eller att kapital inte kan anskaffas éverhuvudtaget. For det
fall risken forverkligas innebar det att EPTI inte kan tillampa sin strategi fullt ut och med
stor sannolikhet tvingas sla av péa takten i den planerade expansionen. Detta i sin tur
resultera i en forsamrad tillvaxttakt och forsvagad marknadsposition gentemot
konkurrenterna.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar
medelhog. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna f& en stor effekt pa
Bolaget.

Valutarisker

EPTIs redovisningsvaluta ar SEK och Bolaget investerar i tillvaxtbolag i flera olika
jurisdiktioner, varfor saval befintliga som framtida dotterbolags och portfljbolags
aktier vara denominerade i andra valutor an SEK. Sddana bolag redovisar aven i en
annan valuta an SEK. Séledes foreligger valutarisker i form av omrakningsexponering.
Denna valutarisk avser huvudsakligen omrakningen av utldndska dotterforetags
resultat- och balansrakningar och uppkommer vid omrakning av dotterbolagets egna
kapital och resultat till Bolagets rapporteringsvaluta. Per dagen for Prospektet sakras
inte denna exponering. Vardet p& EPTIs portfolj och dess framtida avkastning &r
séledes exponerat for och kan komma att paverkas negativt av valutakursdifferenser
som kan ha en I4g negativ inverkan pa EPTIs finansiella stallning och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar
medelhdg.



Risker relaterade till Bolagets aktier

Aktiekursens utveckling

Kursen i EPTI aktie kan komma att fluktuera over tiden och det finns inga garantier for
att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiemarknadens generella
utveckling samt utvecklingen for EPTIs aktie bland annat ar beroende av utvecklingen
av Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stéllning amt hur Bolaget lever upp till
kommunicerade méal. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns det en risk
att en investerare drabbas av en forlust vid avyttringen av sitt innehav.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar
medelhog. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog
effekt pa Bolaget.

Utspadning genom framtida nyemissioner

EPTI har en forvarvsstrategi som i framtiden kan innebara att Bolaget kan komma att
behdva genomfora nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
sakerstélla kapital for fortsatt drift och expansion. Det finns en risk att ytterligare
finansiering pa godtagbara villkor inte kommer att finnas tillgangligt for Bolaget nér sa
kravs, eller inte kommer att vara tillganglig alls. Om Bolaget valjer att anskaffa
ytterligare kapital genom nyemission av aktier kan sddana emissioner komma att
genom utspadning minska aktiedgarens relativa agande och rostandel samt vinst per
aktie for de befintliga aktiedgare som inte deltar i kommande emissioner. Eftersom
tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa
Bolagets situation och marknadsforhallanden vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget
inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana nyemissioner.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar hog. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhtg effekt pa Bolaget.
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Risker relaterade till Transaktionen

| och med det omvanda forvarvet tar Bolaget Over ett organisationsnummer som
Bolaget inte kanner till full historia om. Det finns en risk att det existerar historia i
organisationsnumret som inte kommit fram under legal granskning. Detta kan ha
framtida pafoljder for Bolaget och kan ha en medelhdg negativ inverkan pa
verksamheten och Bolaget ekonomiska stéllning. Trots att aktiedgare i Invajo har atagit
sig att rosta for Transaktionen pa den extra bolagsstdmma som ska héllas i Invajo,
foreligger det en risk att Transaktionen inte genomfors med anledning av att erforderlig
majoritet inte rostar for de relevanta besluten pé den extra bolagsstamman.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras &r 1&g. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en 18g effekt pd Bolaget.

Risker avseende framtida utdelning

EPTIs mojlighet att lamna utdelning till sina aktieagare beror pa EPTIs framtida
intjaning, finansiella stallning, kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for
investeringar, men d&ven andra faktorer. Darav kan Koncernen inte gora nagra
utfastelser om att utdelning kommer att kunna ldmnas i framtiden. For det fall inga
utdelningar lamnas kommer en aktiedgares avkastning enbart vara beroende av
aktiekursens framtida utveckling.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar
medelhog. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en 1ag effekt pa
Bolaget.



Risker relaterade till aktiens handelsplats

Aktierna i EPTI planeras att upptas till handel vid Nasdaq First North Growth Market, en
alternativ handelsplats som drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdag. Bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market &r inte skyldiga att folja samma
regler som bolag vars aktier handlas pé reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretraddesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag vars aktier handlas pa Nasdaqg First North Growth Market kan darfor vara mer
riskfylld &@n en investering i ett bolag vars aktier handlas péa en reglerad marknad.
Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medelhtg effekt pd Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Huvudagaren i EPTI har en mdjlighet att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som
kraver godkannande av aktiedgarna pa bolagsstdmma, déribland utndmning och
avsattning av styrelseledamaoter och eventuella forslag till forvary eller forsaljning av
tillgdngar samt andra foretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara till nackdel for
aktiedgare vars intressen skiljer sig frin némnda dgares intressen.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en Iag effekt p& Bolaget.

Befintliga aktiedgares forsdljning av aktier kan resultera i en negativ
aktiekursutveckling

EPTIs aktiekurs kan komma att sjunka om det sker omfattande forsaljning av Bolagets
aktier, i synnerhet forsaljningar av EPTIs styrelseledamdter, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare. Bolagets ledamoter, ledande befattningshavare och bland annat
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Bolagets huvudédgare M2BIT, har atagit sig att, med vissa undantag och under en viss
period, inte salja aktier eller pd annat satt ingad transaktioner med liknande effekt. Vid
tidpunkt da lock-up period har 16pt ut, eller fore utgdngen med ett skriftligt medgivande,
kommer det std de aktiedgare som berorts av lock-up fritt att sélja sina aktier i Bolaget.
Vid forséljning av ett stort antal av EPTI aktier pd den publika marknaden, eller vid
uppfattning av att en sadan forséljning kan komma att dga rum, kan Bolagets aktiekurs
komma att paverkas negativt.

Bolaget beddomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar
medelhdg.

Bristande likviditet i bolagets aktie

I vilken utstrackning och till vilket pris handel i Bolagets aktier kommer att ske ar
beroende av ett stort antal faktorer, varav ndgra &r specifika for EPTI och dess
verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag. En investering i aktier i EPTI
bor darfor foregads av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld,
generell information om branschen, det allménna konjunkturlaget samt 6vrig relevant
information. Det ar svart att forutse den framtida nivan av handel eller till vilket pris
handel kommer att ske. Det finns en risk for att en aktiv och likvid handel inte kommer
att utvecklas i aktien, vilket kan medfora svarigheter for aktiedgare att sélja aktier vid en
viss tidpunkt och till ett acceptabelt pris och kan d@ven ha en medelhog negativ inverkan
pa priset pa Bolagets aktie.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras &r 1ag.



Bakgrund och motiv

Bakgrund

Invajo och EPTI ser stora synergieffekter mellan de
bada bolagen. Genom att ingd i EPTIs process for
venture building och natverk finns det stéd inom flera
av de vasentliga delarna for Invajo. Invajo som
SaaS-bolag kan genom EPTI sdkra stod framst i sin
teknikutveckling och aven varumarkesbyggande, salj
och onlinemarknadsforing. Det bedéms ocksé finnas
synergieffekter med andra SaaS-bolag som existerar
inom  foretagsgruppen  sdsom  bland  annat
saasstore.com, som &r en marknadsplats for att nd ut
med Invajos produkter. Lardomarna som Invajo har
samlat pa sig sedan lanseringen 2013 kommer ocksa
organisationen i sin helhet till gagn.

< e e
~\L—
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Motiv for den fortsatta noteringen

Sedan starten 2017 har EPTI haft en god utveckling och véxt organiskt frdn fem medarbetare 2017 till 100
medarbetare i inledningen av 2021. Bolagets goda tillvaxt har medfort ett kontinuerligt behov av rekrytering i flera
lander — EPTI finns dar talanger finns. Idag har bolaget medarbetare i sju europeiska lander vilket har fort med sig en
marknads- och I6nemassig spridning vilket okar rekryteringsunderlaget och sanker samt sprider kostnaderna. Under
samma period har EPTI rest cirka 40 MSEK i externt kapital till moderbolaget vilket resulterat i ett beraknat
portfoljvarde pa cirka 631 miljoner under cirka fyra &r. EPTI genomforde sitt forsta strategiska forvary under aret vilket
Okade antalet medarbetare med drygt 100 personer och innebar att det i dagslaget arbetar dver 200 personer i
Bolaget. Forvarvet var ett led i att mojliggdra annu snabbare tillvéxt och skapa ytterligare synergier i bolagsportfoljen.
Med denna positiva bakgrund som bevisat att EPTIs venture building-metodik och affarsmodell fungerar, anser
Bolaget att det &r ett naturligt nasta steg att noteras pa First North.

EPTIs mal med noteringen &r bland annat att attrahera internationella och institutionella investerare. Bolaget befinner
sig pa en internationell marknad och &r verksamt i sju lander inom Europa samt deltar ofta pa internationella
investeringsevenemang. Bolaget anser att det ar till EPTIs och aktiedgarnas nackdel att vara ett onoterat bolag
eftersom detta utgor ett hinder for flertalet av EPTIs potentiella investerare.

EPTI har historiskt haft en positiv tillvaxt och vill nu accelerera denna i samtliga led for att pd sa sétt bidra till en
fortsatt positiv utveckling pa den globala venture-marknaden. Noteringen pa First North ger Bolaget tillgang till den
svenska och internationella kapitalmarknaden vilket skapar nya forutsattningar for EPTI att accelerera den
tillvaxtpotential som Bolaget besitter och, i forlangningen, skapa betydande varden for EPTIs portfoljbolag, anstallda
och aktiedgare, saval befintliga som blivande. EPTI anser att deldgarskap for samtliga inblandade i Bolagets
framgang ar av stor vikt for EPTIs fortsatta framgang och vill darfor mojliggora att medarbetare och 6vriga till Bolaget
knutna intressenter kan investera i EPTI. Noteringen bidrar med en tydlig vardeindikator och likviditet i en bransch dar
manga varden séllan realiseras. Vidare uppnar Bolaget att likviditet skapas i dess aktie och att Bolaget kan attrahera
nya strategiska aktiedgare samt mojliggor forvarv av bolag med egna aktier, ndgot som utgdr en del av en storre
strategi bestaende att forvarva fler bolag som kan understodja dvriga portféljbolag.
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Affarsmodell och strategi

EPTI investerar kapital och operativt stod till bolag, entreprencrer och grundare for att
bygga marknadsledande innovativa foretag. Som en venture builder sker detta genom
att Bolaget tillfor erfarenhet fran andra grundare, kapital, resurser, processer, teknik
samt kommersiellt genomférande och marknadsforing. EPTI startar dven bolag och
joint ventures med drivna medgrundare och bolag, samt investerar i teknik for att
utveckla plattformen.

Manga lovande startups och idéer ndr aldrig sin fulla potential med anledning av brist
pd nodvandiga kompetenser, natverk eller kapital. Kan dessa nodvandiga tillgangar
tillgodoses tidigt reduceras risken betydligt. EPTIs venture-modell bestar av att vélja
relevanta kompetenser med réatt erfarenheter. Genom att vélja de mest bidragande
elementen fran varje del och satta ihop en kombination av alternativ, har Bolaget en
gynnsam modell for riskminimering och tillvaxt. EPTIs distribuerade team anvands for
att bygga, investera i och transformera idéer globalt.

EPTIs affarsmodell gar ut pa att forvdrva och bygga upp majoritetsdgda bolag fran
grunden eller investera i redan existerande bolag, da ofta som aktiva minoritetsagare.
Gemensamt for investeringsobjekt ar att de kan kategoriseras som "ventures” (bolag
som befinner sig i en tidig fas med stor framtida potentiell tillvéxt) inom EPTIs
huvudsegment och ha potentialen att kunna utvecklas till unicorns (bolagsvarde Gver
1 miljard dollar). Mot dgarandelar i ventures erbjuder EPTI bade finansiering i rent
kapital och &ven humankapital genom konsultarbete s& kallad "sweat equity”.

Finansieringsformen innebar att en andel av ersattningen for konsultarbetet kan
vaxlas till aktier. Resterande andel betalas i likvider, vilket bidrar till ett positivt
kassaflode till EPTI. EPTI kan dérigenom anpassa risknivan i sina investeringar genom
att justera andelen likvider eller aktier. Denna justerbara kombination utgor kraften i
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modellen och gor EPTI till ett mer flexibelt investerande bolag eftersom Bolaget har
flera metoder att hantera risknivan i sina investeringar.

Aktiv dgare

Inom EPTIs modell ingér att man &r aktiv som &gare. . Dels genom att representera
strategiskt via styrelser, men ocksd genom att exempelvis tillsdtta operativt
produktinriktade medarbetare. Affarsmodellen bidrar till EPTIs formaga att stotta
grundare och entreprencrer, generera eget kassaflode, mojliggora lonsamma
investeringar och reducera risker. Detta foljer frdn att EPTI enklare kan utvinna
synergieffekter mellan sina ventures, att man kan tillsatta talang som kompletterar
befintlig kompetens, sakerstalla att foretaget styrs i ratt riktning via
styrelserepresentation, men framst genom att EPTI sakrar kvaliteten pa
venture-bolagens ofta viktigaste tillgdng; teknologin. Modellen dppnar ocksé upp for
fler alternativ for finansiering av bolag som befinner sig i tillvaxtfas pd marknaden. Det
gor EPTI till den moderna partnern for grundare som soker kapital for att accelerera
sitt teknikfokuserade bolag. EPTI utmanar etablerade strukturer inom traditionell
finansiering av bolag som befinner sig i en tidig fas. EPTI ar skapat av grundare, for
andra grundare.
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Malsattningar

EPTIs framsta mal ar att vara den mest attraktiva samarbetspartnern for grundare,
entreprendrer och partners i att utveckla innovativa bolag inom teknologi. Genom att
vara en attraktiv partner och ha en god formaga att utveckla bolag kommer EPTI bidra
till att skapa varden i sina portfoljbolag.

For att sdkra formagan att ligga i framkant inom  teknisk innovation och
bolagsbyggande krdvs en hallbar talangforsorjning. Mot den nyss ndmnda
bakgrunden har EPTI som malséattning att erbjuda en spédnnande arbetsplats som
bygger pd en god gemenskap och dar medarbetaren ocksa erbjuds sténdig
kompetensutveckling.

EPTI har dven som mal att kontinuerligt utveckla sitt natverk av entreprendcrer,
investerare, partners och radgivare. Till ndtverket har man goda mdjligheter att
erbjuda intressanta affarer, arbetsmojligheter eller investeringar samtidigt som man
fran natverket far utbyten som kan tillforse den egna verksamhetens med dess behov.

E PT’ Information om omvant forvarv av EPTI 2021
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Investeringsstrategi for ventures

Investerar dar EPTI kan skapa varden

Fokus pa bolag med stor tillvaxtpotential dar tekniska produkten ar central
Fokus pa bolag inom Europa

Investeringshorisont om 2-7 ar

Aktivt dgande, gdrna med styrelserepresentation och helhetsansvar for den
tekniska utvecklingen

Forvarvsstrategi

EPTI genomfor regelbundet analyser och screening av forvarvskandidater for att
starka sina positioner inom sina huvudsegment. For att forsakra att forvarven ar ratt
och Idnsamma utvarderas forvarvsobjekten efter ett urval av forvarvskriterier och en
standardiserad forvarvsprocess.

Forvarvsstrategi genomforda av dotterbolag

Dotterbolag till EPTI som har sitt specifika omrade eller behov kan ocksd genomfora
forvary vilka kan understodjas och foreslas av EPTI som dgare. Dessa &r dock mer
specifika till de enskilda dotterbolagen och gér inte att meningsfullt generalisera till en
rad kriterier utover att de med stor sannolikhet &r tekniskt fokuserade likt EPTIs
portfdlj av ventures. De underliggande Factory och Services bolagen.
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Forvarvskriterier

God potential till 6kad och uthallig Idonsamhet med positiva kassafloden
Kunna accelerera tillvaxt och Ionsamhet genom EPTIs stodfunktioner
Omsattning mellan 10 — 200 MSEK

Underliggande EBIT om 0,5 — 50 MSEK

Forvarvsprocess

1.

Identifiering av objekt

Forvarvsobjekt identifieras frdn EPTIs natverk eller genom egen screening
Utvarderingsprocess

EPTI analyserar marknaden, synergier, behov, organisation och Bolagets
mojliga véardebidrag genom en Due Diligence (process for analys,
kartlaggning och besiktning av bolag)

Forhandling med motpart

EPTI forhandlar med motparten kring struktur och villkor i transaktionen
Transaktion

Majoritet-position forvarvas i bolaget

Tilltrade

Bolaget drivs tillsvidare av VD och EPTI tilltrader styrelse som aktiv agare
Tillvaxt

EPTI tillsatter kompletterande funktioner till forvarvsobjektet utifran
identifierade behov och mdjliga bidrag for att skapa varde
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EPTI - Koncernens resultatrikning

Nettoomsattning 22 903 4722 40112 10154 17 947
Aktiverat arbete for egen rakning 14 543 5230 22738 29 558 32 097
Ovriga rorelseintakter 347 116 1058 262 1700

37793 10 068 63908 39974 51744

Rorelsekostnader

Direkta kostnader -3 584 -2632 -7 785 -8 680 -12 365
Ovriga externa kostnader -10 098 -3187 -20 397 -8753 -10785
Personalkostnader -11 628 -2767 =23 451 -6 413 -13298
Ovriga rorelsekostnader -76 -88 -530 -168 -904
EBITDA 12 407 1394 11745 15960 14 392
Avskrivningar -3124 =17 -5990 -16 -248
Nedskrivningar 0 0 0 0 0
EBIT 9283 1377 5755 15944 14 144

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i andra l1angfristiga

vardepappersinnehav 923 0 1135 605 384
Resultat fran forsaljning av aktier i

dotterbolag -62 -49 -62 -202 0
Valutakursforandringar 6 0 4 0 0
Rantenettot -269 =171 -5083 -407 -674
Resultat efter finansiella poster 9 881 1157 6 329 15940 13 854
Skatt pa periodens resultat -1933 -547 -3026 -1067 -681
Forandring av uppskjuten skatt 0 0 0 0 -163
Periodens resultat 7 948 610 3303 14 873 13010
Hénférligt till moderbolagets aktiedgare 10 035 925 8256 13143 12392
Innehav utan bestammande inflytande -2 087 -315 -4 953 1730 618
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EPTI - koncernens balansriikning

tkr 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter 73905 48 547 49 359
Koncessioner, patent, licenser 215 225 219
Uppskrivning balanserade utgifter 0 0 157 243
Goodwill 54133 0 538

128 253 48772 207 359

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 1494 227 281
1494 227 281

Finansiella anldggningstillgangar
Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav 24 876 5726 8280
Andra langfristiga fordringar 4632 2813 2319
29 508 8539 10 599
Summa anlédggningstillgangar 159 255 57 538 218 239

Omsiattningstillgangar

Kortfristiga fordringar & varulager

Handelsvaror 94 883 0

Kundfordringar 22 451 3185 5395

Ovriga kortfristiga fordringar 6 536 1303 1131

Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 11751 234 156
40 832 5605 6 682

Kassa och bank

Likvida medel 14 863 8178 6 466

14 863 8178 6 466
Summa omsittningstillgangar 55 695 13783 13 148
SUMMA TILLGANGAR 214 950 71 321 231 387
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EPTI - koncernens balansriikning

2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 57 57 57
Ej registrerat aktiekapital 33 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 139 175 32478 16 344
Annat eget kapital inklusive periodens
resultat 1290 21006 163 425
Summa eget kapital 140 555 53 541 179 826
Hanfarligt till moderbolagets aktiedgare 126 558 49 193 142 561
Innehav utan bestammande inflytande 13997 4348 37265

Avsittningar

Avsattningar for uppskjutna skatter 468 306 32 860

Ovriga avséttningar 0 2082 725

Summa avsattningar 468 2 388 33585

Skulder

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 10 848 8000 5844
10 848 8000 5844

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 4656 1200 3056

Checkrakningskredit 10097 319 1009

Leverantorsskulder 10420 1655 2185

Skatteskulder 3305 1159 739

Ovriga skulder 21910 2 680 2151

Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 12 691 379 2992
63 079 7392 12132

Summa skulder 73927 15392 17 976

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 214 950 71 321 231 387
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EPTI - koncernens kassaflode

Q32021 Q32020

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 9 881 1157 6 329 15940 13853
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2195 66 4869 -8 646 -1194
Betald inkomstskatt -102 -42 -459 -791 -825
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten 11 974 1181 10 739 6 503 11 834

Forandring av rorelsekapital

Forandring av varulager 33 0 -94 0 883
Forandring av kortfristiga fordringar -32 475 349  -34056 1078 -884
Forandring av kortfristiga skulder 34 865 -326 37 692 -4771 -5774
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 14 397 1204 14 281 2810 6 059

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -18 800 =5 82 -27 398 -19363 -20198
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -1131 -66 -1317 -105 -143
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -24 580 -73 -28213 2080 -5711
Avyttring av finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44 511 -5491 -56928 -17388 -26 052

Finansieringsverksamheten

Nyemission 33046 0 35546 13590 12 419
Teckningsoptioner 0 0 0 0 0
Forandring av checkrakningskredit 5083 319 9089 -4 428 0
Forandring av rantebarande skulder 2 989 -100 6 604 5700 5400
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41118 219 51239 14 862 17 819
Periodens kassaflode 11 004 -4 068 8 592 284 -2174
Likvida medel vid periodens borjan 3936 12412 6 465 8639 8 639
Kursdifferens i likvida medel -76 -166 -193 -745 0
Likvida medel vid periodens slut 14 864 8178 14 864 8178 6 465
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